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Starker CHARISMA Leistungsausweis unter dem Dach der Tareno

Am 31.3.2020 wechselte der CHARISMA Anlagefonds das Portfoliomanagement zur Tareno AG nach
Basel. Aus Anlass des 4-jahrigen Jubilaums nehmen wir die Performance unter die Lupe. Um die Per-
formance zu Uberprufen und fir die Anleger transparent zu machen, hatte die CHARISMA Stiftung
(Initiatorin des Fonds) vor dem Fondsstart im Prospekt eine Peer Group von vier Strategiefonds re-
nommierter Schweizer Banken als Benchmark definiert.

CHARISMA Performance im Vergleich zur Peer Group (Monatsdaten)

Die graue Linie entspricht dem gleichgewich-
teten Durchschnitt der Peer Group. Der CHA-
RISMA Anlagefonds hat fur die Anleger eine
Outperformance von +8.9% (2.2% pro Jahr) er-
wirtschaftet und dies trotz jahrlicher Spende
von +5.6% (+1.4% pro Jahr) an die gemeinnUtzi-
ge CHARISMA Stiftung.

Spende als Besonderheit des
CHARISMA Anlagefonds

In Analogie zum Wachstum eines Baumes ent-
spricht der Kapitalgewinn des Fonds dem Holz-
zuwachs und der Dividenden- und Zinsertrag
den Fruchten des Baumes. Beim CHARISMA
Strategiefonds erhalten die Anleger den Ka-
pitalgewinn und die CHARISMA Stiftung fur

nachhaltige Entwicklung erhalt den steuerbaren
Nettoertrag. In der obenstehenden Grafik zeigt
die Zeitreihe CHARISMA Charity die Gesamtren-
dite, inklusive der gespendeten Ertrage. Halten
Investoren mindestens 1000 Fondsanteile (im
aktuellen Gegenwert von 150000 CHF), kon-
nen sie der CHARISMA Stiftung mitteilen, an
welche gemeinnutzige Stiftung der Ertrag auf
Ihren Anteilen weitergeleitet werden soll. Mit
den Ertragen des CHARISMA Fonds konnten in
den vergangenen vier Jahren wohltatige Orga-
nisationen wie Biovision, Terre des Hommes und
Amnesty International mit rund CHF 1‘600‘000
unterstutzt werden.

CHARISMA bedeutet auf Altgriechisch «wohl-
wollendes Geschenk».



Outperformance trotz Spende und
mit tieferem Marktrisiko

«Das Anlageziel des CHARISMA Fonds be-
steht darin fiir den Anleger langfristig einen
hoéheren Kapitalerfolg zu erwirtschaften, als
vergleichbare Fonds insgesamt mit Kapitaler-
folg und Kapitalertrag zusammen erzielen.»
(«Prospekt und Treuhandvertrag» des Fonds, S.
79)

Unser Anlageziel haben wir seit 2012 erreicht -
in den letzten 4 Jahren besonders eindrucklich.
Der Mehrwert ist noch héher, wenn das gerin-
gere Risiko miteinbezogen wird. Nach Adjustie-
rung flr das Marktrisiko (Beta), resultiert eine
Alpha-Mehrrendite von +17% (+4.3% pro Jahr)
fur die Anleger und von +22% (+5.5% pro Jahr)
inklusive Berucksichtigung der gespendeten Er-
trage.

Nochmals vorteilhafter ist der Vergleich, wenn
man die Steuern berucksichtigt. Da beim CHA-
RISMA Fonds die Performance des Investors
nur aus Kapitalgewinn besteht, missen Inves-
toren keine Einkommenssteuern zahlen und
der Fonds ist z.B. im Kanton Solothurn auch von
der Vermogenssteuer befreit.

Der CHARISMA Fonds hat im Vergleich zum
Schweizer Aktienindex SPI um das Marktrisiko
bereinigt folgende Outperformance erwirtschaf-
tet (kumulierter stetiger Return nach Abzug von
Spenden, Transaktions- und Fondskosten, bei
vernachlassigbarem risikolosem Zinssatz von
-0.01%):

Alpha: +15.22% = 28.12% - Beta (0.42) * 30.99%
SPI| CH Aktienindex

Abhangig vom Steuersatz sieht die Performance
nach Steuern nochmals 4 bis 6% besser aus.

Treiber der Outperformance

CHARISMA steht vor allem fur CHAncen-RISiko-
MAnagement. Die blaue Farbe fir Management
und Anleger signalisiert unsere Verbundenheit
als Mitinvestoren mit «Skin in the Game» und
einer TER von nur 0.94%. Der starke Leistungs-
ausweis ist unter anderem einer kontinuierlichen
Weiterentwicklung des Investitionsprozesses zu
verdanken. Die Deep-Value orientierte funda-
mentale Analyse wurde mit Chart-Analyse und
Berucksichtigung von Saisonalitat erganzt. Wei-
ter zeigt uns Bloomberg FTW (FactorsToWatch),
welche Eigenschaften von Unternehmen in wel-
chen Markten und Sektoren uber die letzten 20
Jahre Outperformance brachten. Wir bevorzu-
gen Aktien mit erfolgsversprechenden Eigen-
schaften (Aktienrickkaufe, hoher Free Cash-
Flow pro Aktie, positives 6M-Kurs-Momentum,
Kurszielerhdhungen durch Analysten und ein
gutes Dutzend weiteren Faktoren.

Zukunftige Outperformance versprechen wir
uns insbesondere bei japanischen Aktien (Ge-
wicht 20% des NAV) und bei Biotech-Werten
(Gewicht 8%), welche teilweise ein Aufwartspo-
tential von mehreren 100% aufweisen.

Die CHARISMA Anlagestrategie unterscheidet
sich in vielen Aspekten vom Mainstream — eine
VVoraussetzung fur Outperformance. Der CHA-
RISMA Strategiefonds ist als Kernanlage konzi-
piert, eignet sich aber auch sehr gut als diversi-
fizierende Portfolioergéanzung.



Weitere Informationen wie den Onepager «CHA-
RISMA Fonds - Goldener Mittelweg» zwischen
Anlagefonds und Gemeinnutziger Stiftung fin-
den Sie unter: www.charisma-stiftung.ch oder
auf der Fonds Webpage www.charisma.li

Autor: Markus Hanggi

Markus Hanggi ist seit 2010 geschaftsfihrender
Stiftungsrat der von ihm ins Leben gerufenen
gemeinnutzigen Schweizer CHARISMA Stiftung,
welche auf nachhaltige Vermogensanlagen spe-
zialisiert ist und ein Anlagekonzept flir gemein-
nutzige Stiftungen auf Selbstkostenbasis ent-
wickelt hat. Dieses wird seit dem Jahr 2012 mit
dem CHARISMA Fonds erfolgreich umgesetzt.
Seit April 2020 ist Markus Hanggi bei der Tareno
AG fur das Asset Management des CHARISMA
Fonds zustandig.

m.haenggi@tareno.ch
+41 61 282 28 00
www.charisma.li

Tareno AG
Gartenstrasse 56
CH-4052 Basel

Disclaimer

Die Ausfuhrungen und Angaben in dieser Publikation wur-
den von der Tareno AG nach bestem Wissen, teilweise aus
externen (6ffentlich zuganglichen) Quellen, welche die Ta-
reno AG als zuverlassig beurteilt, ausschliesslich zu Infor-
mationszwecken zusammengestellt. Diese Publikation ist
nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die Tareno AG und
ihre Mitarbeiter haften nicht fir falsche oder unvollstandi-
ge Informationen sowie aus der Nutzung von Informatio-
nen und der Bertcksichtigung von Meinungsausserungen
entstehende Verluste oder entgangene Gewinne. Die Aus-
fuhrungen und Angaben begriinden weder eine Anwerbung
oder Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfeh-
lung zum Erwerb oder Verkauf irgendwelcher Anlageinstru-
mente oder zur Vornahme sonstiger Transaktionen. Eben-

Via Mail an info@charisma-Stiftung.ch konnen
Sie folgendes anfordern:

* Vom Management kommentierte Beta-Be-
rechnungen mit Bloomberg Printscreen zu
SPIl und MSCI World Index

* Personliche Prasentation des CHARISMA
Anlagefonds

so stellen sie keinen konkreten Anlagevorschlag oder eine
sonstige Beratung bezuglich rechtlicher, steuerlicher oder
anderer Fragen dar. Eine positive Rendite einer Anlage in
der Vergangenheit stellt keine Garantie fur eine positive
Rendite in der Zukunft dar. Die hier gemachten Ausfihrun-
gen, Angaben und geausserten Meinungen sind nur zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments aktuell und
konnen sich jederzeit andern. Eine Vervielfaltigung oder
Reproduktion dieser Publikation, auch auszugsweise, ist
ohne schriftliche Einwilligung der Tareno AG nicht gestat-
tet. Die ,Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit
der Finanzanalyse“ der Schweizerischen Bankiervereini-
gung finden keine Anwendung.
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